Nieuwsbrief 17 Augustus 2010
Onderzoek naar alternatieve stoploss strategieën voor het Balanced Condor Systeem.

1. Inleiding:

Volgens de standaard stoploss strategie voor het Balanced Condor Systeem wordt de complete call- of putspread gesloten als de stoploss wordt geraakt. 

Onderzocht is een alternatieve strategie waarbij alleen de short wordt gesloten (=terug gekocht) en de long wordt aangehouden. De verwachting (of hoop) is dat de daling of stijging nog flink kan doorzetten wat netto tot een flinke winst kan leiden. 
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Bovenstaande grafieken laten de resultaten zien voor de standaard en de alternatieve stoploss strategie (C1=call, C2=put en C3=call + put). Vooral het resultaat van de put spreads laat een dramatische verbetering zien. Deze is echter in eerste instantie wel beperkt tot het jaar 2008 met de beruchte oktobermaand als uitschieter. Toch alle aanleiding om eens een alternatieve stoploss strategie te onderzoeken. Daarbij is de testperiode wel beperkt van januari 2009 t/m juli 2010. 
Een belangrijk uitgangspunt is tevens een van de ontwerpprincipes van het Balanced Condor Systeem:
· Het systeem moet op de autopiloot draaien, dwz na het inleggen van de posities en de stoploss strategie is het systeem zelf executerend (Lazy man principle)

 De volgende alternatieve stoploss strategieën zijn onderzocht:

· de short sluiten en de long gewoon laten expireren (zoals boven)
· de short sluiten en de winst met de long optimaliseren met een trailing stop

Wat is verder meegenomen in het onderzoek:

· De Maximum Attainable Profit (MAP): de maximale winst die potentieel gehaald zou kunnen worden in de periode tussen het raken van de stoploss en de expiratie. Het is dus niet vanzelfsprekend dat deze potentiële winst ook kan worden omgezet in behaalde winst maar geeft wel aan of een alternatieve stoploss strategie überhaupt interessant is. 
· Deinvloed van de grootte van de spread (=verschil tussen de strikes van de short en de long) is onderzocht.  
· Voornamelijk de AEX is onderzocht. De DJ Eurostoxx50 is zijdelings meegenomen. 
2. De conclusies.

Om met de deur in huis te vallen: de verbeteringen die haalbaar zijn met alternatieve stoploss strategieen zijn dermate marginaal dat ik heb besloten deze niet op te nemen in het traden met het Balanced Condor Systeem. Ik zal hier de belangrijkste conclusies vermelden. Deze zijn gebaseerd op de resultaten die worden gerapporteerd in de volgende hoofdstukken 3 en 4.

· verbeteringen zijn slechts te danken aan 2-3 maanden van de totaal 18 maanden in de onderzochte periode
· hoewel de MAP meestal zeer positief is, slagen de geteste stoploss strategieen er niet in hiervan een substantieel deel te incasseren

· verbeteringen zijn slechts te realiseren voor de put spreads

3. De resultaten voor de AEX 
3.1 Het resultaat voor de AEX onder standaardcondities.
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· de call spreads (C1) doen het goed: 89% succes rate en ca. 2000€ opbrengst
· de put spreads (C2) doen het ook wel goed (84% succes rate) maar de verliezen in de maanden mei en juli zijn fors

· zoals te verwachten is het resultaat bij een spread van 10 minder

3.2 Het Maximum Attainable Profit (MAP):
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De verbetering van het resultaat is vooral toe te schrijven aan de put spread in de maand mei 2010.  De verliezen voor de put spreads voor de maanden maart 2009 en juli 2010 zijn nu minimaal. 
Het verlagen van de spread van 20 naar 10 geeft een aanzienlijke verbetering van de resultaten van de put spreads voor de maanden maart 2009 ,mei 2010 en juli2010. De call spreads laten geen verbetering zien.
3.3 Het resultaat voor de stoploss strategie alleen shorts sluiten:
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Alleen het put spread resultaat voor de maand mei 2010 is nu beter. Een spread van 10 verbetert het resultaat voor de maand mei maar het totaal resultaat wordt minder. Deze strategie slaagt er dus niet in een substantieel deel van de MAP te incasseren.
3.4 Het resultaat bij het toepassen van een trailing stop:
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Ook deze strategie is niet succesvol in het incasseren van de MAP.
4. Enkele resultaten voor de DJ Eurostoxx50.

4.1 De resultaten voor de standaard stoploss.
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4.2 De MAP’s.
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De grootste verbetering is te danken aan de maanden januari en februari 2009 bij een spread van 100.
4.3 Het resultaat voor de stoploss strategie alleen shorts sluiten:
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Voor de call spreads maakt het allemaal weinig uit maar voor de put spreads wordt een aanzienlijk deel van de MAP geincasseerd: 3000 van de 4000 € bij een spread van 100 ipv 200. Dit resultaat is echter weer volledig toe te schrijven aan de maanden jan/feb 2009.
4.4 Het resultaat bij het toepassen van een trailing stop:
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Geen verbetering tov de standaard strategie.
